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GASTKOMMENTAR

Kommt nach
Corona die
Inflation?

DIRK MEYER UND ARNE HANSEN

n den Mérkten wurde das abermalige
A Aufdrehen des EZB-Geldhahns erwar-

tet. Darauf deutet die ausgebliebene
Reaktion der Wertpapierkurse auf die Dezem-
ber-Entscheidungen des EZB-Rates hin. Als
wesentliche Mafinahme wurde eine Expansion
des Pandemie-Notfallankaufprogramms be-
schlossen: eine Verldngerung bis Mérz 2022 bei
Aufstockung der Anleiheankdufe um 500 Milli-
arden auf nunmehr 1850 Milliarden Euro. Zu-
gleich hat der Europdische Rat den 750 Milliar-
den Euro schweren Wiederaufbaufonds be-
schlossen. Ein (fast) perfektes Kreditkarussell:
Die EU nimmt Schulden zugunsten vornehm-
lich mediterraner Krisenstaaten auf, deren
eigener Kreditzugang gefahrdet ist, und das
Europiische System der Zentralbanken (ESZB)
kauft diese Papiere auf. Um nicht offensicht-
lich gegen das Verbot der monetéren Staats-
finanzierung zu verstofien, verbleiben die
Schuldpapiere fiir wenige Tage im Bankensek-
tor. Offiziell mit einer zu niedrigen Inflations-
rate begriindet, wird die EZB de facto zum
Kreditgeber der letzten Instanz fiir Staaten.

Doch wie steht es mit moglichen Inflations-
gefahren? Wihrend die Menge an Zentralbank-
geld seit Jahresbeginn um iiber 50 Prozent auf
mittlerweile fiinf Billionen Euro angestiegen
ist, wird fiir dieses Jahr mit einem BIP-Riick-
gang um sechs Prozentpunkte im Euro-Raum
gerechnet. Wirtschaftsleistung und Zentral-
bankgeldmenge wurden entkoppelt. Ein wei-
teres Anwachsen auf weit {iber sechs Billionen
Euro ist bis Mérz 2022 programmiert. Bislang
stiegen vorwiegend die Vermdgenspreise bei
Aktien und Immobilien. Zudem horten private
Haushalte und Geschiftsbanken die zusétzli-
che Liquiditét aus Vorsicht, wihrend Unter-
nehmen Investitionen verschieben.

Aber die Rahmenbedingungen éndern sich.
Noch in der nachlassenden Pandemie werden
manche Lockdown-Dienstleister wie Res-
taurants, Fitnessstudios und so weiter ver-
suchen, die durch Corona-Préiventionen ge-
stiegenen Kosten und Umsatzeinbuflen ein-
zupreisen. Die gesamtwirtschaftliche Nach-
frage konnte sprunghaft ansteigen, sobald die
privaten Haushalte ihre aufgestaute Kaufkraft
fiir nachgeholten Konsum verausgaben. Dann
steigt die Kreditnachfrage der Unternehmen
flir Investitionen, wodurch wiederum eine
hohere Giralgeldschdpfung der Geschéfts-
banken und ein Aufwirtsdruck auf die Preise
ausgelOst wird.

Dem stehen durch die Corona-Krise indu-
zierte preisdimpfende Effekte entgegen:
strukturelle Verdnderungen (zunehmende
Digitalisierung und abnehmende Mobilitit),
hohere Arbeitslosenquoten sowie eine sinken-
de Nachfrage nach Gewerbeimmobilien. In-
wiefern es nach der Krise zu einer verstérkten
Staatskonsolidierung kommt, ist eine poli-
tisch offene Frage. Zudem haben sich Ge-
schiftsmodelle gewandelt, Kapital wird ent-
wertet oder vernichtet. Es kommt zu Kon-
kursen und daher kurzfristig zu Verknappun-
gen. Neues muss aufgebaut werden. Je
schneller die Auslastung der Kapazititen in
der Erholungsphase vorangeht, desto stdrker
entsteht ein inflationdrer Druck. Sofern die
EZB der Strategiednderung der US-Noten-
bank folgt und ebenfalls ein durchschnitt-
liches Inflationsziel anstrebt, wire die Legiti-
mation mitgeliefert. Uber mehrere Jahre
wiren dann Inflationsraten oberhalb von
zwei Prozent zu erwarten, was eine Lohn-
Preis-Spirale in Gang setzen konnte.

Die EZB steht spdtestens dann vor einem
kaum ldsbaren Dilemma. Zur Liquiditdts-
abschOpfung miisste sie Anleihen verkaufen.
Dies hétte Kursverluste und steigende Rendi-
ten zur Folge. Wertberichtigungen wiirden
das Eigenkapital der ESZB-Zentralbanken und
der Geschéftsbanken aufzehren. Der Banken-
rettungsfonds SRF ist mit aktuell rund 50
Milliarden Euro v6llig unterkapitalisiert,
sodass der Stabilitdtsmechanismus ESM als
Letztsicherung aktiviert werden miisste. Die
Risikoprdmien der Krisenstaaten wiirden
steigen und neue Staatsinsolvenzen wahr-
scheinlich machen. Unruhige Zeiten kénnten
bevorstehen.
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om Goethe-Institut bis zum
Nationaltheater Mannheim
machen sich neuerdings viele
staatlich nicht schlecht ali-
mentierte Kultureinrichtun-
gen Sorge um die Meinungs-
freiheit. Sie sehen sie, wie sie
im Aufruf ihrer ,Initiative GG 5.3 Weltoffen-
heit“ formulieren, bedroht. Und zwar durch
einen einzigen Bundestagsbeschluss. Darin
wurde im Mai 2019 gefordert, ,,Rdumlichkeiten
und Einrichtungen, die unter Bundesverwal-
tung stehen, keinen Organisationen, die sich
antisemitisch duflern oder das Existenzrecht
Israels infrage stellen, zur Verfiigung zu stel-
len“. Gemeint ist damit die Bewegung Boycott,
Divestment, Sanctions (BDS), die seit vielen
Jahren zum Boykott israelischer Waren aufruft
und den Staat Israel als Kolonialmacht brand-
markt. Viele Anhénger bestreiten das Existenz-
recht Israels, fordern die Riickkehr aller Palés-
tinenser sowie die Auflésung des Staates Isra-
el. Das ist im Grunde genommen eine revisio-
nistische Position.

Weil Deutschland inzwischen ein verldsslich
liberaler Staat ist, wird in dem Bundestags-
beschluss keineswegs — wie die Phalanx der
Kultureinrichtungen wider besseres Wissen
immer wieder behauptet - ein Verbot von
BDS-Auftritten in Deutschland gefordert. Der
Beschluss tritt nur dafiir ein, solche Auftritte
nicht mit staatlichen Mitteln zu férdern. Doch
selbst das ist den selbst ernannten Schiitzern
der Meinungsfreiheit zu viel. BDS soll - auch
wenn man damit nicht {ibereinstimmt - ein
gern gesehener Gast auf deutschen Podien und
Biihnen sein.

Nun haben die Wissenschaftlichen Dienste
des Deutschen Bundestages am 21. Dezember
in einer Ausarbeitung festgestellt, was ohnehin
schon klar war: Der Bundestagsbeschluss vom
Mai 2019 ist ein ,;schlichter Parlamentsbe-
schluss“ und hat daher ,,keine rechtliche Bin-
dungswirkung fiir andere Staatsorgane. Der
Beschluss stellt eine politische Meinungs-
duflerung im Rahmen einer kontroversen De-
batte dar.“ Mit anderen Worten: Er ist eine
Empfehlung, abgegeben mit der Autoritét des
Bundestages.

Damit ist dem rhetorischen Aufstand deut-
scher Kultureinrichtungen eigentlich aller
Wind aus den Segeln genommen: keine Spur
von Eingriff in die Meinungsfreiheit. Im Ge-
genteil: Das wissenschaftliche Beiboot des
Parlaments bekriftigt schwarz auf weif3, dass
der BDS nicht nur nicht verboten ist, sondern
gegebenenfalls auch in staatlichen Einrichtun-
gen auftreten darf.

Es geht den
Boykott-Advokaten
aus Kultur und
Religion nicht um die
Freiheit der Meinung,
sondern um die
Freiheit, die einzige
Demokratie des
Nahen Ostens als
UnterdrUcker zu
brandmarken

THOMAS SCHMID

Worum es eigentlich geht, formuliert - Vol-
ker Beck hat als Erster darauf hingewiesen -
ausgerechnet der Generalsekretédr des Zen-
tralkomitees der deutschen Katholiken, Marc
Frings. Er twitterte: ,,Groflartig, wie Initiative
GG 5.3 #Weltoffenheit BDS zuriick auf die
Agenda gebracht hat. Der wissenschaftliche
Dienst des Bundestages hat gesprochen.

Es geht also gar nicht darum, dem BDS ein
Rederecht zu sichern. Es geht darum, ihn auf
die Agenda zuriickzubringen, ihn gesellschafts-
fdhig und zu einem anerkannten Akteur zu
machen. Es geht nicht um die Meinungsfrei-
heit, sondern um ein Plidoyer fiir die angeb-
lich berechtigten, aber angeblich diffamierten
Anliegen des BDS.

Anders gesagt: Es muss doch noch erlaubt
sein, Israels Existenzrecht infrage zu stellen.
Dabei wird geflissentlich iibersehen, dass BDS
so etwas ist wie der Cordon sanitaire extre-
mistischer Gruppen in Paldstina.

So toricht, dieses Anliegen offen auszuspre-
chen, sind die Initiatoren der GG-5.3-Initiative
nicht. Solche Torheit bleibt einem Exponen-
ten der katholischen Christenheit vorbehal-
ten, die ja auf eine lange antijudaische und
auch antisemitische Tradition zuriickblicken
kann. Doch die Tatsache, dass die GG-5.3-
Autorinnen und -Autoren in ihrem Kampf fiir
die Meinungsfreiheit kein anderes kritisches
Beispiel anzufiihren wissen als den BDS-Be-
schluss des Bundestages, zeigt, dass es letzt-
lich eben doch nur um Israel geht. Schliefilich
gibt es ja in dieser Welt viele Ungerechtig-
keiten, Barbareien, Staatsverbrechen und
Verletzungen der Meinungsfreiheit, iiber die
in Deutschland zwar hier und da berichtet
wird, die aber keinen 6ffentlichen Aufschrei
provozieren: Uiguren, Tiirkei, Iran, Russland
und so weiter. Da kommt es allenfalls zu Be-
tretenheiten. Unter dem Vorwand, man wolle
Israel gar nicht kritisieren, man diirfe es an-
geblich auch gar nicht, wird die Israelkritik
zum Dauerzustand.

Warum ist in weiten Teilen des deutschen
Kulturmilieus vor allen anderen Israel im Ver-
dacht? Und warum ist die Parteinahme fiir die
Sache der Paldstinenser so verbreitet?

Es hat wohl mit der Linkswerdung des deut-
schen Kulturbetriebs zu tun. In den 6oer-Jah-
ren des vergangenen Jahrhunderts erfasste die
antikoloniale Idee die deutsche Kulturwelt.
Jean-Paul Sartre verklédrte den radikalen anti-
imperialistischen Theoretiker Frantz Fanon.
Der exzentrische Desperado Che Guevara
wurde zum Idol einer Generation. Von Siid-
vietnam {iber Angola bis Chile schienen sich
iiberall auf der Welt die Erniedrigten und Be-
leidigten zu erheben. Ihnen galt die Sympathie
vieler LinKker, bis hin zu dem auf Kuba kurz-
zeitig Zuckerrohr schneidenden deutschen
Intellektuellen Hans Magnus Enzensberger.
Die Parteinahme fiir die Opfer war das Gebot.

Dieser Logik folgend, wurden auch Jassir
Arafat, die Fatah und die Paldstinenser ver-
Kkldrt. Die deutsche Linke hat lange Zeit ge-
braucht, um zu erkennen, dass der paldstinen-
sische Widerstand gegen Israel ganz stark von
antijudaistischen Motiven und von einem anti-
jlidischen Rassismus getrieben ist.

Wenn sich jetzt das Goethe-Institut, wie
versteckt auch immer, fiir BDS starkmacht,
steht das in dieser Tradition: Man muss immer
auf der Seite der Opfer stehen. Die Opferlyrik
ist dann die schonste Poesie. Dass sich die
Welt nicht sduberlich in T4ter und Opfer auf-
teilen ldsst, ist in dieser Gedankenwelt nicht
vorgesehen. Und Israel stofi3t als entschieden
wehrhafter Staat auf Skepsis und Ablehnung

bei einer Kulturlinken, die seit Jahrzehnten in
den warmen Wassern des Pazifismus badet.

Lingst ist diese Haltung in die oberen Ebe-
nen des Kulturmanagements vorgedrungen, sie
ist offiziell geworden. Und wird mit allen Mit-
teln als die allein seligmachende verteidigt. Sie
ist weder radikal noch kritisch. Sondern spie-
fliges Establishment. Wihrend der orient-
beseelte Goethe des ,,West-Gstlichen Divans‘
ein willkommener Gegenstand vieler Tagungen
ist, bleibt der Goethe, der den Juden miss-
traute und sich immer wieder zu antisemiti-
schen Bemerkungen hinreifien lief, weithin
eine Leerstelle im deutschen Tagungswesen.

Wer mit dem BDS das Riickkehrrecht aller
aus dem Gebiet des heutigen Israel vertriebe-
nen Palistinenser fordert, sollte wissen, wel-
ches Fass er da aufmacht. Diese Riickkehr
wiirde das Ende des Staates Israel bedeuten,
der einzigen - wenn auch angeschlagenen -
Demokratie in der Region. Kénnen Advokaten
von Menschenrechten und Meinungsfreiheit
das auch nur in Kauf nehmen? Zudem ist das
Recht von Vertriebenen auf Riickkehr ein heik-
les Thema. Hitten die aus Ostpreuflen und
Schlesien vertriebenen Deutschen bis zum
Ende unversohnlich auf diesem Recht bestan-
den, hitte das vermutlich ganz Europa nicht
zur Ruhe kommen lassen. Es gibt einen Zeit-
punkt, von dem an das - wie immer berechtig-
te Anliegen - der Riickkehr nur noch Unruhe
und Gewalt befeuert.

BDS ist nicht neu, sondern schon recht alt.
Als gegen Ende des 19. Jahrhunderts zahlreiche
Juden nach Paldstina kamen, weil sie in Gali-
zien und anderswo verfolgt oder benachteiligt
wurden, wandten sich viele Bewohner Palisti-
nas gegen diese Einwanderung, forderten etwa
ein Gesetz, das Juden Landkiufe verbietet.
Zeitungen riefen zum Boykott jlidischer Ge-
schéfte und Waren auf: Jews not welcome.
Nicht weil sie Fremde, sondern weil sie Juden
waren, waren Juden nicht willkommen. Bei
dieser Haltung blieb es das gesamte 20. Jahr-
hundert hindurch, bis heute.

BDS steht in einer unseligen Tradition: of-
fiziell dialogbereit und israelkritisch, tatsich-
lich aggressiv und israelfeindlich. Die GG-5.3-
Initiative macht sich zwar mit BDS nicht ge-
mein, aus ihrem Umfeld ist aber immer wieder
zu horen, BDS sei ,,eine wichtige Stimme*.

Es wird Zeit, dass diese Leute endlich sagen,
was an BDS wichtig ist. Tun sie das nicht, miis-
sen sie sich - vom Wissenschaftskolleg zu
Berlin bis zum Wiirttembergischen Kunstver-
ein - den Vorwurf gefallen lassen, niitzliche
Idioten oder willfdhrige Unterstiitzer antiis-
raelischer Propaganda zu sein.

IMPRESSUM vVerleger AXEL SPRINGER (1985 *)

Herausgeber: Stefan Aust
Chefredakteur: Dr. Ulf Poschardt
Stellvertreter des Chefredakteurs:
Oliver Michalsky, Arne Teetz
Chefredakteure in der Welt-Gruppe:
Johannes Boie, Dagmar Rosenfeld

Stv. Chefredakteur: Robin Alexander Stv. Katja Fischer

Geschiftsfiihrender Redakteur: Thomas Exner
Chefkommentator: Torsten Krauel
Redaktionsleiter Digital: Stefan Frommann
Leitung Editionsteam: Christian Gaertner,

Stv. Philip Jiirgens, Lars Winckler

Creative Director: Cornelius Tittel
Artdirektion: Juliane Schwarzenberg,

Politik: Marcus Heithecker, Claudia Kade, Lars
Schroeder, Dr. Jacques Schuster Forum: Eva Marie Ko-
gel, Stv. Rainer Haubrich Investigation/Reportage: Ma-
nuel Bewarder, Anette Dowideit Auenpolitik: Klaus
Geiger Wirtschaft/Finanzen: Jan Dams, Olaf Gerse-
mann, Stv. Dietmar Deffner, Thomas Exner (Senior Edi-
tor) Feuilleton: Dr. Mara Delius, Andreas Rosenfelder,
Stv. Hannah Lithmann Literarische Welt: Dr. Mara Delius

Literarischer Korrespondent: Richard Kdmmerlings
Stil/Reise: Adriano Sack, Stv. Sonke Kriiger, Inga
Griese (Senior Editor) Sport: Matthias Briigelmann
Wissen: Dr. Pia Heinemann, Stv. Wiebke Hollersen
Regionalredaktion Hamburg: J6rn Lauterbach Nach-
richten/Gesellschaft: Thore Barfuss Community/So-
cial: Franziska Zimmerer WELTplus: Sebastian Lan-
ge Video: Martin Heller

Karin Sturm

CvD Produktion: Patricia Plate Foto: Michael Dilger,
Stv. Stefan A. Runne Infografik: Sandra Hechtenberg,

Chefkorrespondent Auflenpolitik: Dr. Sascha Lehn-
artz, Clemens Wergin Chefékonomin: Dr. Dorothea
Siems Korrespondenten Politik/Gesellschaft: Ulrich
Exner, Dr. Richard Herzinger Chefkorrespondent
Feuilleton: Dr. Jan Kiiveler Chefkorrespondent

geschichte: Sven Felix Kellerhoff

Zippert

Wissenschaft: Dr. Norbert Lossau Chefreporter:
Stefan Frommann, Heike Vowinkel Chefreporter Wis-
senschaft: Axel Bojanowski Leitender Redakteur Zeit-

Stindige Mitarbeit: Prof. Michael Stiirmer Autoren:
Henryk M. Broder, Dr. Susanne Gaschke, Peter Huth,
Alan Posener, Benjamin von Stuckrad-Barre, Hans

Auslandskorrespondenten: Briissel: Dr. Tobias Kaiser,
Dr. Christoph Schiltz Budapest: Boris Kalnoky Istanbul:
Deniz Yiicel Kapstadt: Christian Putsch London:
Stefanie Bolzen, Thomas Kielinger Marrakesch: Alfred
Hackensberger Moskau: Pavel Lokshin New York:
Hannes Stein Paris: Martina Meister Warschau: Philip
Fritz Washington: Steffen Schwarzkopf, Dr. Daniel
Friedrich Sturm




