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Politiker und Regierungsberater fordern eine City-Maut

Vierfache Abzocke

n der Berliner Bergmannstraf3e hat

das Bezirksamt fiir 146.500 Euro
griin-gelb-blaue Punkte auf den Bo-
den malen lassen. Der Kreuzberger
Stadtrat Florian Schmidt will damit
erreichen, daf die Autofahrer in der
vielbefahrenen Strafle mehr Riick-
sicht nehmen — doch solche Punkte
kennt die Strallenverkehrsordnung
nicht. Einige wittern weitere Schika-
nen gegen den Autoverkehr. Das liegt
insofern nahe, als daf$ jener fiir den
Verkehr zustindige griine Lokalpoliti-
ker im April angedroht hatte, er wolle
alle Autos aus der Stadt
verbannen. Die ,autofreie
Stadt Westberlin® war in
den achtziger Jahren be-
reits eine Forderung der
Alternativen Liste (AL).

Seitdem wurden Bus-
spuren, 30er-Zonen und

hattan (ab zwolf Dollar). Die deut-
sche Politik wiirde damit zwei Fliegen
mit einer Klappen schlagen: mehr
Steuereinnahmen und ein Mittel zur
Ausdiinnung des Autoverkehrs. Plus:
Ein System wie in London oder die
,Umweltzone Briissel“, wo alle Num-
mernschilder scannt werden, wire ein
Traum fiir Uberwachungsbehérden,
die dann per Knopfdruck wissen, wo
sich ein gesuchtes Auto gerade auf-
hilt. Daher spricht alles dafiir, daf§
die City-Maut kommt.

Das Perfide ist: Es gibt bereits seit
Jahrzehnten eine Straflen-
benutzungsgebiihr. Sie
heiflt Parkraumbewirt-
schaftung. Jeder muf$ be-
zahlen, der sein Auto am
Straflenrand abstellt. Und
zwar nicht nur an einigen
belebten Boulevards, son-
dern flichendeckend in

lukrative Blitzanlagen ein-
gefithrt. Aber das reicht

etlichen Stadtteilen. Es

den heutigen Griinen RONALD werden immer neue Park-
nicht, die das Ziel einer GLASER raumzonen ausgewiesen,
autofreien Stadt weiter so dafd bald der gesamte
verfolgen, auch wenn sie  »Filir Otto Nor-  Innenstadtbereich ko-
es nur selten so offen zuge-  malbenzinerist  stenpflichtig wird. Theo-
ben wie Florian Schmidt. ~ die Parkgebiihr  retisch kann ein Biirger
Fine Ebene héher sorgt bereits eine mit seinem Auto in die
die parteilose, aber auf  StraBBenbenut-  Stadt fahren, aber so-
Griinen-Ticket segelnde  zungsgebiihr.«  bald er das Auto abstellt,

Senatorin Regine Giinther

fiir Druck auf den Individualverkehr:
Berlin miisse iiber eine City-Maut
nachdenken. Die Lobbyisten der
offentlichen Nahverkehrssysteme
und Autohasser sind seither aus dem
Hiuschen vor Freude. Schwarz-rot-
gelb angehauchte Wirtschaftsberater
der Bundesregierung fordern dasselbe
fir das gesamte Ruhrgebiet. Bislang
gibt es so eine Gebiihr in westlichen
Metropolen nur in London (11,50
Pfund pro Tag). New York plant 2021
die Einfithrung einer Maut in Man-

muf er blechen. Und wer
fihrt schon, ohne anzuhalten? Dro-
gendealer, die ihre Kunden nur kurz
ein- und wieder aussteigen lassen,
vielleicht. Fufflahme, die nur mal
kurz schauen wollen, ob der Reichs-
tag noch steht. Fiir Otto Normalben-
ziner ist die Parkgebiihr bereits eine
verkappte Straflenbenutzungsgebiihr.
Jetzt droht nach Energie-, Kfz-Steuer
und Parkgebiihr eine vierte.

Ronald Glaser ist Vizefraktionschef der
AfD im Berliner Abgeordnetenhaus.

Risiken einzugehen, das kann sich die Deutsche Bank nicht leisten

Ohrfeige fiir Achleitner

Von Thomas Kirchner

ie schmale Dividende bleibt sta-

bil. Die Peinlichkeit von Bayer,
wo die Aktionire den Vorstand nicht
entlastet hatten, blieb der Deutschen
Bank erspart. Zum Jubel trotzdem
kein AnlafS. Aufsichtsratschef Paul
Achleitner nur 71 Prozent der Stim-
men, weniger als seine Kollegen.
Vorstandschef Christian Sewing lag
mit 75 Prozent kaum besser. Eine
schallende Ohrfeige, doch es hitte
schlimmer kommen kénnen. Die US-
Stimmrechtsberater Glass Lewis und
International Shareholder Services
(ISS) hatten von einer Entlastung ab-
geraten. Damit stimmte ein Grof3teil
der internationalen Anleger gegen
Aufsichtsrat und Vorstand.

Der Oberdsterreicher Achleitner
steht weniger im Rampenlicht als
die vier Vorstandsvorsitzenden, die
sich unter seiner Aufsicht seit 2012
die Klinke in die Hand gegeben ha-
ben. Jeder neue Chef versucht einen
Strategiewechsel — Revolution als
Dauerzustand kennt man sonst eher
aus sozialistischen Regimes, und wirt-
schaftlich nicht viel besser geht es der

Bank. Sewings ,harte Einschnitte®
werden nur neue Unwigbarkeiten
bringen. Weg vom Investmentban-
king und hin zum mehr traditionellen
Geschift begeistert die Leitartikler
und Politiker, ist aber eine Worthiilse,
wenn er an Corporate Finance und
dem Provisionsgeschift festhilt. Ganz
ohne den Einsatz von Eigenkapital
143t sich dort kein Geld verdienen,
zu grof§ ist die Konkurrenz. Auch das
Herunterfahren des US-Geschifts
klingt wie ,.cin bifichen schwanger®.

Entweder man ist dabei oder nicht.
Banken sind Dienstleister, die sich nur
durch Personal und Bilanzsumme un-
terscheiden. Topleute arbeiten heute
nicht mehr fiir die Deutsche Bank, be-
stenfalls als Zwischenstation. Achleit-
ner sollte sich an die Schwierigkeiten
erinnern, einen Nachfolger fiir John
Cyron zu finden. Also bleibt nur noch
die Bilanzsumme, doch Risiken ein-
zugehen, das kann sich die Deutsche
Bank nicht leisten. Ein Wunder, daf3
die Aktionire soviel Geduld haben,
obwohl die Aktie 93 Prozent unter
ihrem Allzeithoch notiert.
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Mit gelieheném
Geldfspekulieren

Staatliche Zusatzrente: Ein schuldenfinanzierter

,Deutscher Blrgerfonds® klingt gut, birgt aber hohe Risiken

-

Schatten eines Rentnerehepaars: Mit unterbrochenen Erwerbsbiographien, Teilzeitarbeit und Niedrigldhnen in eine ungewisse Zukunft

DIRK MEYER

ie Alterssicherung steht vor ei-
nem Dreifach-Problem: Durch
Arbeitslosigkeit unterbrochene
Erwerbsbiographien, Teilzeitarbeit und
Niedriglohne machen eine Grundsiche-
rung im Alter notwendig. Im Umlage-
verfahren der Gesetzlichen Rentenver-
sicherung (GRV) werden die jeweiligen
Beitrige zur Auszahlung an die dltere
Generation verwandt. Der demographi-
sche Wandel fithrt zu héheren GRV-
Beitrdgen der jungen Generation, sollen
die Anspriiche der Ruhestindler nicht
gekiirzt werden. Die kapitalgedeckte
betriebliche und private Zusatzrente,
die auf Kapitalbildung und Rendite
beruht, gerit in der Niedrigzinsphase
in Schwierigkeiten, da der eingeplante
Zinsanteil entfillt. Wie ist ein Entkom-
men aus diesem Trilemma mdoglich?
Das Ifo-Institut hat unter finanziel-
ler Unterstiiczung durch Lutz Helmig,
einem Mizen und Vermogensverwal-
ter, in einer Studie einen moglichen
Losungsweg aufgezeigt: Das Konzept
eines ,Deutschen Biirgerfonds® nutzt

den ,sicheren Hafen“ der Bundesanlei-
hen, die weltweit als sichere Anlage gelten
und deshalb von Banken, Versicherern
und Privatanlegern selbst bei Renditen
im negativen Bereich nachgefragt wer-
den. Der deutsche Steuerzahler profitiert
durch die geringe Zinslast der Staatsver-
schuldung, was bereits zum Vorschlag
eines kreditfinanzierten Investitionsfonds
fiir die marode Infrastruktur gefiihrt hat
(JF 15/19). Dieser Zinsvorteil kénnte
weiter ausgebaut werden.

Der Biirgerfonds beruht auf einem
Tausch von Vermogenstiteln. Die Ein-
nahmen aus zusitzlichen, zu geringen
Zinskosten ausgegebenen Bundesan-
leihen sollen in Aktien, Anleihen und
Immobilien angelegt werden, die derzeit
eine wesentlich hohere Rendite bringen
und zudem im Preis steigen. In Anleh-
nung an den Hebeleffekt des Fremdka-
pitals werden mit diesem billigen Fremd-
kapital hoher rentierende Vermdgensan-
lagen erworben. Die Ertrige aus dem
Renditeunterschied — die Studie geht
von 2,1 Prozentpunkten aus — werden
angesammelt und dienen bei spiteren
Ausschiittungen als Zusatzrente. Einbe-
zogen werden alle Personen ab 15 Jahre
bis zur Regelaltersgrenze. Wenn jihrlich

Die weltweit zehn grof3ten Staatsfonds 1
Das Erdol- und Gasforderland Norwegen an der Spitze

Vermagen Griindungs-
Rang | Land Staatsfonds (Mrd. . 9
jahr
Euro)
1 Norwegen Norway Government Pension Fund Global | 958 1990
2 China China Investment Corporation 840 2007
Vereinigte Arabische . . =
3 Emirate Abu Dhabi Abu Dhabi Investment Authority 622 1976 g
4 | Kuwait Kuwait Investment Authority 528 1953 2
China- Hong Kong Monetary Authority 2
: Hongkong Investment Portfolio 454 1993 g
6 China SAFE Investment Company 393 1997 z
7 Singapur GIC Private Limited 348 1981 g
8 Singapur Temasek Holdings 335 1974 g
9 China Ib:l:rtllgnal Coundil for Social Security 304 2000 %
10 | Saudi-Arabien Public Investment Fund 286 2008 ;g,

0,5 Prozent des Bruttoinlandsproduktes
(BIP; 2020: 18 Milliarden Euro) auf-
genommen und angelegt werden, ent-
spricht dies fiir jeden der 54 Millionen
GRV-Berechtigten einem Anlagebetrag
von 340 Euro fiir das Jahr. Die jihrli-
chen Anlagebetrige inklusive der Kapi-
talertrige werden allen Mitgliedern zu
gleichen Teilen in individuellen Konten
gutgeschrieben. Bei Renteneintrict wer-
den die Anlagen aufgeldst, die Kredite
getilgt und der Uberschufd als monatliche
Zusatzrente ausgezahlt. Diese steigt mit
der Dauer der Zuftithrungen. Bei Ren-
teneintritt 2030 sind es monadlich nur
zwei Euro, 2040 steigt der Betrag auf
zehn Euro, 2050 sind es 25 Euro und bei
erstmalig maximaler Anlagefrist sind es
2072 preisbereinigt 105 Euro. Das ent-
spricht einer heute tiblichen Zusatzrente.

Unterschiede zu den
Staatsfonds der Erdélléinder

Dies verdeutlicht das ,,Anlaufpro-
blem*, denn der Aufbau des Biirgerfonds
braucht Zeit. Zudem verbieten die EU-
Schuldenbremse (maximal 0,5 Prozent/
BIP) und die Schuldenbremse nach dem
Grundgesetz (0,35 Prozent/BIP) derzeit
eine zusitzliche Staatsverschuldung. Da
den Rentenschulden jederzeit auflosbare
Vermogenswerte entgegenstehen, liefe
sich hier eventuell eine Ausnahme recht-
fertigen. Die Staatsschuldenquote wiirde
von heute 59 Prozent um maximal acht
Prozentpunkte zum Ende der Aufbau-
phase ab 2080 ansteigen — eine eher un-
problematische Groflenordnung. Da die
Zusatzrente vom Erwerbsleben losgelost
ist, profitieren Personen mit niedrigem
Alterseinkommen besonders. Dies entla-
stet den Staat auflange Sicht in gewissem
Umfang von Unterstiitzungsleistungen.

Volkswirtschaftlich spiegeln die nied-
rigen Renditen auch das geringe Pro-
duktivititswachstum wider. Die Kredite
wiirden deshalb weniger fiir zusitzliches
Produktivkapital verwendet, sondern nur
die Vermégenspreisinflation auf den
Aktien- und Immobilienmirkten wei-

ter befliigeln. Dies fiihrt zur Kernkritik,
die sich gegen den Staat als Bank bzw.
Kapitalanlagegesellschaft richtet. Den
negativen Fall einer Finanzmarktkrise
spricht die Studie kaum an. So erzielte
etwa der Norwegische Staatsfonds im
Durchschnitt der vergangenen zehn
Jahre eine Rendite von 6,2 Prozent pro
Jahr. Auch dank der weltweiten Anla-
gestreuung in tiber 8.000 verschiedene
Aktien, Staats- und Unternehmensanlei-
hen konnte eine hohe Rendite bei relativ
geringem Risiko erwirtschaftet werden.

Im Jahr der Finanzmarktkrise 2008
fithrten die weltweiten Kurseinbriiche
jedoch zu einem Verlust von 23 Prozent
des Fondsvermégens. In Australien und
den USA ging mehr als ein Viertel der
Altersvorsorge verloren, am stirksten
traf es Irland mit 37,5 Prozent. In dem
darauffolgenden zehnjihrigen Bérsen-
boom konnten die Verluste zwar mehr
als wettgemacht werden — doch gibt es
hierfiir keine Garantie. Die Erholung
des amerikanischen Aktienmarktes nach
dem Bérsencrash 1929 dauerte 30 Jahre.

Der grofle Unterschied zu den Staats-
fonds der Ollinder besteht darin, daf}
die Verluste dort vom Eigenkapital ge-
tragen werden. Fremdkapital ist hinge-
gen kein Haftungskapital. Ubersteigen
die Verluste die Zinsertrige auf den
individuellen Konten, diirfte kaum der
dahinterstehende Biirger haften, son-
dern alle Steuerzahler. Gewinne wiirden
privatisiert, Verluste vergemeinschaftet.
Doch nicht nur die Zusatzrente wire
dahin. Neben den Kreditlasten einer
staatlichen Fehlspekulation wiirde eine
einhergehende konjunkturelle Krise mit
hoher Arbeitslosigkeit einen Anstieg der
Sozialbeitrige notwendig machen und
die Arbeitnehmer zusitzlich belasten.
Fazit: Der Staat sollte mit gelichenem
Geld nicht noch spekulieren.

Prof. Dr. Dirk Meyer lehrt Okonomie an der
Helmut-Schmidt-Universitdt Hamburg.

Das Konzept eines deutschen Biirgerfonds:
» www.cesifo-group.de/DocDL/ifo-studie-
2019-fuest-etal-buergerfonds.pdf
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