Standpunkt: Dirk Meyer

Beistand nicht ohne Austritt

G esetze halten mitunter nicht das, was
ihr Titel vorgibt. So dirfte das ,Ge-
setz zum Erhalt der Stabilitit der Wih-
rungsunion” als deutsches Ermichti-
gungsgesetz zur Griechenland-Hilfe ge-
nau das Gegenteil erreichen. Psycholo-
gen erkliren dieses Phinomen mit selbst-
rechtfertigenden Reaktionsmustern von
Politikern, denen kognitive Dissonanzen
zum Beistandsverbot des Vertrages von
Lissabon zugrunde liegen. Soziologen er-
kennen einen krisenbedingten Bruch von
Normen, bei dem der Verstold zur nicht
mehr hinterfragten Regel wird.

Warum werden die Griechenland-Hil-
fen die Wihrungsunion destabilisieren?
Die 0konomischen Daten des Landes er-
geben in Verbindung mit dem Widerstand
der Bevolkerung ein Umfeld, bei dem wei-
tere Kredite lediglich als verlorene Trans-
ferzahlungen in den maroden wirtschaftli-
chen und sozialen Strukturen der Helleni-
schen Republik versickern werden. Fak-
tisch erfiillt dies den Tatbestand der Kon-
kursverschleppung und ist Ausdruck ei-
nes Sozialismus auf hohem Niveau. Jede
nicht sanktionierte Regelverletzung wirkt
als Belohnung. Das bereits jetzt in den
Sog gezogene Portugal und Spanien diirf-
ten mit einer dhnlichen Ingangsetzung
des ,Hilfsautomatismus® (EU-Wahrungs-
kommissar Olli Rehn) rechnen. Letztend-
lich wéren auch die Geberldnder tiberfor-
dert. Thre Bonitit wiirde sinken. Schon
ein Anstieg der Risikoprimie um einen
Prozentpunkt kostet den deutschen Staat
langfristig 18 Milliarden Euro mehr an
jihrlichem Zinsendienst. Die augenblick-
lich diskutierte Riicknahme des Elterngel-
des zeigt, wie sich die Kosten auf die deut-
sche Gesellschaft verteilen konnten.
Nicht nur die Stabilitdt der Wihrungsuni-
on, sondern die des ,,Gemeinsamen Hau-
ses” der EU steht zur Disposition.

Andererseits erscheinen die Hilfen als
notwendig. Europiische Banken und Ver-
sicherungen halten griechische Staats-
schulden in Hohe von etwa 180 Milliarden
Euro. Da nicht nur die griechischen Staats-
schuldtitel ausfallgefihrdet sind, sondern
bei Zahlungsausfall des Staates auch die
griechischen Banken tiberschuldet wéren,
kimen weitere Aufienstdnde hinzu. Bei ei-
ner Ansteckung Portugals und Spaniens er-
hohte sich die Summe auf rund 1300 Milli-
arden Euro. Bei einer realistischen Ausfall-
quote von 50 Prozent kimen auf den Fi-
nanzsektor Wertberichtigungen von 650
Milliarden Euro zu. Eine zweite, erheblich
schwerere Bankenkrise wire vorprogram-
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miert. Von daher entsprechen die Hilfen
dem Eigeninteresse der Europier, auch
dem der Nicht-Eurolinder und speziell
dem des Bankensektors. Um zugleich eine
Isolierung des Staatsbankrotts und die Ein-
maligkeit der Hilfen sicherzustellen, sind
die finanziellen Unterstiitzungen jedoch
zwingend mit einem Ausschluss aus der
Euro-Zone zu verbinden.
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Wie ist ein Austritt aus dem Euro juris-
tisch durchfithrbar? Die Vertrige sehen
diesen Fall nicht vor. Historische Beispiele
der Lateinischen Miinzunion (1865), der
Skandinavischen Miinzunion (1872) so-
wie der Kronen-Zone (1918) zeigen, dass
diese Regelungsliicke keinen Einzelfall
darstellt. Sie zeigen aber auch, dass diese
Unterlassung regelmilig Anlass zu Kon-
flikten im Austrittsfall oder bei Beendi-
gung der Union wurde. Demgegeniiber
ldsst der Vertrag iiber die Europdische Uni-
on in Artikel 50 einen Austritt aus der EU
zu. Dies wiirde einen Austritt fiir eine juris-
tische Sekunde und einen sofortigen Wie-
dereintritt als vertragskonforme Ldsung
erméglichen. Ahnlich dem Fall GrofBbri-
tanniens oder Didnemarks konnte der Son-
derstatus als ,Mitgliedstaat mit Ausnah-
meregelung” (Artikel 139 AEUV) die Ein-
fithrung der Ned Drachma erlauben.

Wenngleich das Wechselkursventil ei-
ner Abwertung die marktwidrig hohen
griechischen Lohnstiickkosten in Aus-
landswihrung senkt und sich damit die
Wettbewerbsfihigkeit und der Leistungs-
bilanzsaldo verbessern lieflen, besteht die
grofie Gefahr einer Anschlussinsolvenz
aufgrund der erschwerten Bedienung der
Euro-Altschulden. Hiervon wéren selbst-
verstindlich alle griechischen Schuldtitel
betroffen, also auch die der Privatwirt-
schaft. Als Gegenleistung fiir den Austritt

bietet sich deshalb eine Reduzierung der
Auslandsschuld um beispielsweise 30 Pro-
zent an, Die in Deutschland geforderte
Beteiligung der Banken wire damit fak-
tisch erzwungen.

Wenig bekannt und diskutiert werden
die praktischen Probleme einer Wih-
rungsdesintegration. Die Einfiihrung der
Ned Drachmi setzt das filschungssichere
Design, die Produktion und Verteilung
der neuen Wihrung voraus. Zudem muss
in einem Wihrungsgesetz der Umtausch-
kurs mit gegebenenfalls differenzierten
Umtauschsitzen geregelt werden. All dies
kostet Zeit. Bereits die Ankiindigung des
Austritts wird einen Sturm griechischer
Biirger auf ihre Sparguthaben erzeugen,
denn nur der Euro bietet Schutz vor einer
Abwertung und einer moglichen Vermo-
gensabgabe infolge gespaltener Um-
tauschsitze. Deshalb muss die Grie-
chische Zentralbank {iberraschend und so-
fort, gekoppelt an einen Bankfeiertag, die
Umstellung einfithren. Nach diesem Stich-
tag wiren bis zur Verfiigbarkeit der neuen
Bargeldmittel die ausgegebenen Eurono-
ten zu stempeln, um sie als umtausch-
pflichtig zu kennzeichnen. Erginzend
miissten Kapitalverkehrskontrollen den
Auslandskapitalverkehr regulieren, um ei-
ner ungehinderten Kapitalflucht der Eu-
rogelder entgegenzuwirken.

Diese Aussichten sowie die Erwartung
einer abwertungsgefihrdeten Weichwih-
rung diirften die Anreize der Bevolke-
rung zur Riickfithrung der Eurobestinde
an die Griechische Zentralbank begren-
zen. Damit kann diese keine vollstandige
Schuldentilgung gegeniiber der EZB vor-
nehmen. Als Konsequenz miisste die EZB
den griechischen Kapitalanteil sowie die
tibertragenen  Wihrungsreserven als
Pfand einbehalten. Fiir die Restunion er-
géibe sich kurzfristig ein Inflationspotenti-
al, welches durch eine restriktiv ausgerich-
tete Offenmarktpolitik der EZB auszuriu-
men wire,

Uberlegenswert wiire die Zulissigkeit
des Euro als Parallelwihrung. In Konkur-
renz zur Drachmi-Wihrung wire die
Griechische Zentralbank gegeniiber ih-
ren Biirgern gezwungen, einen strikten
Stabilitdtskurs zu fahren. Die Regierung
wire ihrem angekiindigten Reformkurs
verpflichtet, soll eine drastische Abwer-
tung vermieden werden. Denkbar wire
auch die Einfithrung einer mediterranen
Wihrungsunion, in der sich die Mittel-
meerlinder zusammenfinden konnten,
um spekulative Attacken gegen ihre Wih-
rung unwahrscheinlicher zu machen.



